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披露報表於 2025年12月31日 
 

本披露報表是按照《保險業 (估值及資本) 規則》及《保險業 (公眾披露) 規則》的規定

編製。  
 

1 公司簡介  
 

(a) 獲授權保險人名稱 
 
富勤保險(香港)有限公司 

 
(b) 業務性質及業務運作地點 

 
富勤保險(香港) 有限公司（下稱「本公司」或「富勤」）為根據香港《保險業條

例》（第41章）獲授權經營保險業務的一般保險公司。本公司從事一般保險業

務，並為香港的企業、商業機構及個人客戶提供廣泛的保險產品及服務。 
 
本公司的主要業務範圍包括財產保險、意外損害保險、意外及健康保險、僱員補

償保險、汽車保險、海事保險、責任保險及其他專業保險類別。除直接保險業務

外，本公司亦會在其核准的承保風險偏好範圍內，選擇性地參與再保險業務。 
 
本公司的主要營業地點位於香港，承保、理賠管理、財務、風險管理、合規及企

業支援等職能均於香港進行。業務主要透過（再）保險經紀、保險代理人、直接

客戶及分出保險公司取得。 
 

 
(c) 公司架構的描述  

 
富勤保險(香港)有限公司於香港註冊成立為私人有限公司，並獲授權於香港經營

一般保險業務。 
 
本公司為 Fairfax 集團成員之一。其最終控股公司為 Fairfax Financial Holdings 
Limited，一家於加拿大註冊成立並在多倫多證券交易所上市的金融服務控股公

司。Fairfax Financial Holdings Limited 透過其附屬公司，主要在北美、歐洲、亞

洲及其他國際市場從事財產及意外保險、再保險以及投資管理業務。 
 
富勤透過 Fairfax 集團架構內的中間控股公司，最終由 Fairfax Financial Holdings 
Limited 控制。本公司受惠於 Fairfax 集團整體的策略監督、雄厚資本實力及風險

管理能力，同時保持適合香港市場的本地承保自主權及公司管治框架，並在香港

保險業監管局的監管下營運。 
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2 公司管治框架  

 
本公司已設立並維持一套公司管治框架，以確保業務管理審慎穩健、監察有

效，以及內部管控健全，並已考慮香港保險業監管局的相關要求，包括《獲授

權保險人的公司管治指引》（指引10）。董事局對確保本公司就其業務及營運

設立及維持適當、有效及相稱的管治制度承擔最終責任。 

 

本公司管治框架包括清晰的組織架構、明確界定的職責及責任、適當的職務分

工，以及有效的匯報及上報機制，以支援本公司內部的透明度、問責性及及時

決策。該架構由經董事局批准的政策、委員會職權範圍及管控標準所支持，從

而整體訂明本公司的管治架構，以及董事局、董事局轄下委員會、高級管理層

及管控職能之間的職責分配。 

 

按照公司管治框架，本公司已設立主要管控職能，包括精算、財務管控、內部

審計、合規、風險管理及管理中介人職能。該等管控職能均獲賦予適當的權

限、組織地位、資源及查閱相關資料的權利，並須以客觀、公正及獨立的方式

履行其職責。相關管控職能透過直接或適當的管治渠道向董事局匯報本公司管

治制度及內部管控系統的充分性和有效性。 

 

本公司的公司管治框架亦以一系列正式政策及管治文件作為基礎。該等文件須

經董事局審閱及批准，並定期進行檢討，以確保其持續切合本公司的業務概

況、足夠應對實際需要，以及符合相關監管規定。 

 

董事局轄下委員會 

董事局已成立審計委員會及風險委員會，兩者均設有明確訂明的書面職權範

圍。各董事局轄下委員會的職權範圍最少每年檢討一次，任何修訂均須提交董

事局批准。 

 

審計委員會 

審計委員會協助董事局履行其監察職責，涵蓋有關財務匯報的完整性、內部管

控系統的有效性，以及內部及外聘審計職能的表現。審計委員會亦負責審閱重

大會計事宜、審計結果，以及與財務管治及管控有關的事項。 

 

風險委員會 

風險委員會透過檢討及審視主要風險管理政策、風險偏好及風險承受限額，並

確保各項風險均在董事局批准的範圍內管理，從而監察本公司的風險管理架

構。風險委員會亦監察風險狀況、新出現的風險、管控缺失、尚未完成的風險

改善措施及重大風險事件，並就風險相關事宜向董事局提供意見及建議。 
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3 財務狀況 
 

(a) 根據《保險業 (估值及資本) 規則》所釐定的資產負債表 
 
(單位：港幣千元) 於 2025年12

月31日 
於 2024年12

月31日 

總計 總計 

總資產       3,464,902   3,089,844  

現金和存款          252,701   545,927  

債務證券       1,867,744   1,312,307  

股權 (包括組合投資)          503,569   402,243  

衍生金融工具                      -    11,255  

房產              6,000   7,800  

貸款及放款                      -    -   

逆向回購協議                     -    -   

其他金融資產          347,040   373,654  

與單位相連產品或退休計劃相關的保單持有人賬戶資產 - - 

再保險資產          435,095   402,749  

稅務資產                     -    -   

其他資產            52,753   33,909  

總負債 2,103,717  1,920,328  

保險負債       1,876,457   1,682,727  

再保險負債                      -    -   

回購協議                     -    -   

衍生金融工具                      -    -   

其他金融負債            93,467   129,271  

稅務負債              8,178   -   

其他負債          125,615   108,330  

淨資產       1,361,185   1,169,516  

 
 

 

(b) 資產負債表項目的重大變化或其他評註 
 

 總資產主要由受債務證券投資增加帶動而錄得增長。 

 總負債主要因保險負債增加而上升，與承保業務活動增長趨勢一致。 
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4 投資 
 

(a) 投資估值所採用的假設和方法 
 
 本公司按公允價值計量其投資。公允價值乃參考外部市場報價釐

定；如無法取得公開市場報價，則參考交易對手提供的報價釐定。

對於未能輕易取得活躍市場報價的股本證券，其公允價值乃根據相

關投資組合的資產淨值釐定。本公司採用以下公允價值層級進行計

量： 
 

 第一級（Level 1）：活躍市場中相同資產或負債的未經調整報價。

此級別包括上市股本證券及單位信託基金。 
 第二級（Level 2）：除第一級所包括的報價外，其他可直接（即價

格）或間接（即由價格推導）觀察所得的資產或負債輸入值。此級

別包括大部分債務工具及結構性債務工具。 
 第三級（Level 3）：並非基於可觀察市場數據的資產或負債輸入值

（即不可觀察輸入值）。此級別包括具有重大不可觀察因素的債務

工具。 
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5 保險負債 

 
(a) 根據《保險業  (估值及資本) 規則》所釐定的保險負債總額  

 
一般業務的保險負債 

 
 

(單位：港幣千元) 於 2025年12月31日 
直接保險 再保險 

一般業務總

額 
意外及 
健康 

汽車 
船舶、 
航空及運

輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

一般保險負債總額 
(未減除再保險前) 

不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用      1,876,457 

一般保險負債總額 (豁
除其他一般保險負債) 
(未減除再保險前) 

16,623  110,537  107,244  116,613  219,145         25,926           2,198       1,225,614      52,556        1,876,457  

未決申索負債 5,003  87,299  93,251  101,904  185,469  22,838  1,255  1,120,180  49,866  1,667,066  

保費負債 10,921  18,007  11,840  13,970  21,726  2,488  914  54,335  2,427  136,628  

未決申索負債的現時

估計邊際 

179  4,133  1,917  608  10,281  533  23  37,264  243             55,181  

保費負債的現時估計

邊際 

520  1,098  236  131  1,669  67  6  13,835  20  17,582  

一般保險負債總額 (豁
除其他一般保險負債) 
(已減除再保險) 

      16,598   110,039          60,807          20,523  205,759         12,829              807      1,006,531        7,472        1,441,365  
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(單位：港幣千元) 於 2024年12月31日 

直接保險 再保險 
一般業務總

額 
意外及 
健康 

汽車 
船舶、 
航空及運

輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

一般保險負債總額 
(未減除再保險前) 

不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 1,682,727 

一般保險負債總額 (豁
除其他一般保險負債) 
(未減除再保險前) 

      14,409     99,444           98,262          91,431        212,069  22,345           3,104      1,091,147      50,516        1,682,727  

未決申索負債 4,043   80,388  88,221  80,044  180,074  19,997  1,770  1,001,812  46,110  1,502,459  

保費負債 9,867  14,457  8,268  10,713  20,596  1,960  1,304  42,421  4,111  113,697  

未決申索負債的現時

估計邊際 

                   
144  

         
3,812  

             
1,591  

                  
605  

                
10,007  

            
   358  

            
   26  

             
32,138  

                  
278  

             
48,958  

保費負債的現時估計

邊際 

355  787  182  69  1,392      30       4  14,776  17  17,613  

一般保險負債總額 (豁
除其他一般保險負債) 
(已減除再保險) 

      14,373     99,109           49,837          19,138        199,666  11,121              883          877,364        8,490  1,279,981  
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(b) 保險負債估值所採用的假設和推算該等假設的方法 
 

未決申索負債: 

最终赔付率假设採用標準的精算準備金評估方法進行估算，例如鏈梯法（

Chain Ladder Method）、BF法（BF Method）和預期賠付率法（Expected 

Loss Ratio Method）。 

 

保費負債: 

預期賠付率以各業務線的歷史賠付率為基礎進行估算。費用假設是基於近

期的費用研究為基礎進行估算。 

 

現時估計邊際: 

風險調整因子根據業務線採用鏈梯法自助抽樣（Chain Ladder 

Bootstrapping）進行估算。 

 

貼現率: 

為保持一致性，貼現率採用香港風險為本資本制度（HKRBC）基於報告日

指明的無風險收益率曲線推算所得的貼現率。 

 
              
   
 
(c) 假設及用於推算假設的方法的重大變化，或對保險負債的其他評註  

 

 用於計算保費負債的維護開支假設是基於最近一個財政年度的實際費

用率進行估算。與前一年採用固定比率的假設相比，這項調整使假設

能更好地反映實際經驗情況。 

 

 用於計算現時估計邊際（MOCE）的不利偏差準備金（PAD）因子上調 

20%，以反映未過期風險儲備金所帶來更大的不確定性。 
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6 財務表現 
 

(a) 整體及分類的財務表現，包括保費、投資回報和申索 
 
 

保費和申索的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至2025年12月31日 
總計 

毛保費1                             991,976  

定期保費 不適用 
整付保費 不適用 

淨保費                             765,543  

定期保費 不適用 
整付保費 不適用 

已償付申索毛額                             516,530  

已償付申索淨額                             367,973  

 
 

投資回報的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至2025年12月31日 
總計 

投資回報 224,294 
 
 
 

 
1 對於一般業務而言，它指的是已承保的保費。 
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(b) 一般業務的承保業績 (以符合定價充足水平的披露) 
 

一般業務的承保業績 

 
 

(單位：港幣千元) 截至2025年12月31日 
直接保險 再保險 

一般業

務總額 
意外及 
健康 

汽車 
船舶、航空

及運輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

毛保費 38,517  42,086  41,958  72,570  98,984  13,256  5,538  661,799  17,268  991,976  
淨保費 38,426  40,198  19,509  12,698  94,592  6,628  816  549,456  3,220  765,543  
與本年度相關的淨未貼現最佳

估算綜合業務業績 
1,491   (16,363) (8,600) (5,992) (11,196) (333) (288) (22,027) (2,477) (65,785) 

與過往年度相關的淨未貼現最

佳估算綜合業務業績 
(326) 12,253  (5,249) 5,462  19,965  617  397  33,451  1,326  67,896  

未貼現承保業績 – 利潤 / (虧損) 1,131   (4,431)  (14,176) (532) 8,496  109  113  7,499  (1,117) (2,908) 
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7 資本充足水平  
 

(a) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的訂明資本額總額，和按子風險劃分的

風險資本額 (並無採用《保險業 (估值及資本) 規則》第7部下的過渡性安排)  
   

訂明資本額 
 

 
(單位：港幣千元) 於 2025年12月31日 於 2024年12月31日 
市場風險 (計入風險分散效益後的風險資本額)                 264,317                        198,251  

 利率風險的風險資本額                   29,305                         29,542  

 信用利差風險的風險資本額                        231                                  -   

 股權風險的風險資本額                  248,890                          175,465  

 房產風險的風險資本額                     3,043                              1,950  

    貨幣風險的風險資本額                   35,257                            48,130  

  市場風險內的風險分散效益                  (52,409)                        (56,836) 

一般保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額)                409,983                          337,538  

    準備金及保費風險的風險資本額                 345,016                         310,922  

    自然災害風險的風險資本額                139,865                            22,596  

    人為非系統性巨災風險的風險資本額                  58,023                            71,429  

    人為系統性巨災風險的風險資本額                       -                                  -   

    按揭保險風險的風險資本額                       -                                  -   

  一般保險風險內的風險分散效益                (132,920)                        (67,409) 

對手方違責和其他風險的風險資本額                    11,986                           18,561  

風險模塊間的風險分散效益                 (141,936)                      (116,159) 

業務操作風險的風險資本額                   46,163                            44,444 

吸收虧損能力上限的調整                         -                                      - 

稅務影響的調整                  (52,116)                        (58,875) 

任何保監局指明調整的其他項目                        -                                      - 

訂明資本額                 538,398                          423,759 

 
 

(b) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的資本基礎的組成    

 
資本基礎 

 
(單位：港幣千元) 於 2025年12月31日 於 2024年12月31日 

無限制一級資本                     1,361,185                        1,169,516  
有限制一級資本                                -                                    -   

二級資本                               -                                    -   
資本基礎                     1,361,185                        1,169,516  

 
 

(c) 資本基礎與訂明資本額的比率 
 於 2025年12月31日 於 2024年12月31日 
資本基礎與訂明資本額的比率 252.8% 276.0% 
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(d) 訂明資本額、資本基礎及資本基礎與訂明資本額比率的重大變化或其他評註  
 
 截至2025年12月31日，訂明資本額的主要組成部分為股權風險的風險資

本額以及準備金及保費風險的風險資本額。 

 

 與上一財政年度末相比，訂明資本額上漲了 1.146億港元 (27.1%), 主

要歸因於一般保險風險的風險資本額上漲 7,240 萬港元以及市場風險的

風險資本額上漲 6,610 萬港元。一般保險風險的風險資本額上漲主要源

自於再保險安排變動後, 自然災害風險的風險資本額上升。市場風險的

風險資本額上漲則主要歸因於股權風險的風險資本額的上升，基於股權

投資的公平價值與逆週期調節（「CCA」）水平的提高。 

 

 自上一財年年末以來，資本基礎上漲了1.917億港元, 主要歸因於本年度

產生較高的投資收益。 

 

 因此，與上一財政年度末相比，資本基礎與訂明資本額的比率下降了

23.2%。 
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8 風險管理 
 

(a) 風險偏好和風險管治架構 
 
富勤保險(香港)有限公司（”富勤” 或“公司”）擁有企業風險管理架構，

該架構使公司能夠滿足監管要求並支援基於風險的決策。 

富勤經董事局批准的《風險偏好聲明》列明了公司在實現其目標過程中

願意承擔、接受或容忍的風險。該聲明採用定性陳述、定量限額、預警

觸發點和目標值來評估重大風險。 富勤對償付能力風險的負擔能力極

低，並透過其保險、再保險、信用、流動性、市場和業務運作政策中的

管控措施、限額和參數來管理償付能力風險。董事局至少每年審查一次

風險偏好，高級管理層負責評估重大中期變化，並提交董事局批准。 

富勤的風險承受能力限額和預警觸發機制與整體業務策略一致。業務決

策的製定是基於其對整體風險偏好和資本水準的影響，富勤已確認其資

本水準足以支援其當前的業務策略。 

富勤採用三道防線模型進行風險管理。在這個模型中，第一道防線是管

理控制，第二道防線是風險與合規監督，第三道防線是獨立保證。每一

道防線在管治架構中扮演不同的角色。 

報告期間內，公司風險偏好和管治架構未發生重大變化。董事局負責監督

風險管治，並批准企業風險管理架構、風險偏好聲明和關鍵風險政策。風

險委員會負責監控重大風險承擔、違規行為和新興風險，並監督風險升級

和補救措施。高級管理層負責實施該架構，維護各項管控措施，並確保各

項活動均在核准的風險偏好和限額範圍內進行。 
 

 
 
(b) 保險風險管理 

 
富勤依據董事局批准的企業風險管理架構管理保險風險，並在整體和業

務層面評估重大保險風險。主要保險風險包括承保風險、定價風險、準

備金風險和巨災風險，這些風險透過關鍵風險指標進行監控，例如賠付

率趨勢、費率變動、不利索賠發展、巨災風險承擔和重大索賠。 

公司的保險風險主要集中在香港。為降低這種集中風險，公司透過設定

地理累積限額和在多個業務類別中實現產品多元化來降低風險，並由承

保專家及經驗豐富的員工管理核心與專業產品。  

重大保險風險透過書面承保指引、定價與準備金管控、理賠處理程序及

定期風險報告來控制。巨災風險及重大損失風險透過公司的外部再保險

計畫進行轉移或緩解。 

保險風險管治由董事局和風險委員會監督，高級管理層根據企業風險管理

架構進行實施、監控和升級。 
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(c) 投資風險管理 
 
富勤根據其市場風險管理政策管理投資風險。其目標是依照監管準則進

行投資，以支持保單持有人的權益保障、資本保值和流動性需求，並符

合公司的投資政策、風險偏好和監管要求。 

投資風險源自於不利的資產價值波動，包括利率風險、債券風險、股票

風險和外匯風險。富勤對分散化的債券和利率風險有較高的風險偏好，

而對股票和外匯風險的風險偏好則較低至中等。 

本公司透過定期報告、關鍵風險指標和壓力測試，監控投資風險承擔是否

在已批准的風險偏好範圍內。重大問題或違規行為將上報董事局。董事局

對投資決策負有最終責任，並將投資策略的實施和監控委託給同屬子公司

Hamblin Watsa Investment Counsel Ltd（「HWICL」）和管理層，並透過定

期報告和監督予以支持。 
 

 
 
(d) 其他風險管理 

 
除保險和投資風險外，公司還管理流動性風險、信用風險、再保險風

險和業務運作風險。這些風險均透過風險管理架構進行審查，並在必

要時上報。 

 流動性風險是指因無法在付款到期時履行付款義務而產生不

可接受的損失成本。富勤對流動性的需求非常低。本公司持

有的流動資產主要為短期貨幣市場證券，並保留現金以滿足

營運資金需求。 
 信用風險是指交易對手未能按時全額付款的風險。公司透過

限制對單一交易對手或交易對手集團的風險承擔來管理信用

風險，管理層定期審查並批准這些限制。再保險公司的風險

承擔由一家同屬子公司監控，再保險公司的信用狀況則根據

評級機構的評級和其他公開財務資訊進行評估。再保險業務

遍及所有地區，不存在任何單一再保險公司的信用風險集

中。 
 再保險風險透過適當的條約或臨時再保險進行管理，並受再

保險管理策略的約束。定期重新評估安排的有效性，以應對

當前風險、歷史損失和潛在的未來損失。 
 業務運作風險的管理整體上較為保守，涵蓋流程、人員、系

統、技術、法律法規合規以及信譽因素等方面的風險。 

公司還識別並監控了策略風險、法律、合規和監管風險、操守風險、集團

風險和新興風險，包括疫情風險、政治風險、氣候變遷風險、網路風險、

人工智慧風險和地緣政治風險。 
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9 合規陳述  
 

(i) 我對 富勤保險(香港)有限公司在本披露報表中所披露資料的完整性、準確性和

一致性感到滿意；  
(ii) 我信納本披露報表中的資料是按照《保險業 (公眾披露) 規則》和《保險業 (估

值及資本) 規則》 (在任何適用的變更或放寬的規定下) 擬備的；   
(iii) 我信納本披露報表的資料與根據《保險業 (呈交報表、報告及資料) 規則》第4(1)

條呈交與本披露報表所涉及財政年度的 富勤保險(香港)有限公司周年申報表中

相關的指明周年申報表格相符，當中每份表格均備有核數師報告； 
(iv) 我信納 富勤保險(香港)有限公司在本披露報表所涉及的財政年度內，已遵守

《保險業 (估值及資本) 規則》中適用的資本規定(或經更改或放寬的規定，如適

用)。 
 
 

姓名︰ 宋誠輝 
職位︰ 控權人 
公司名稱︰ 富勤保險(香港)有限公司 

 
 
 
備註: 如本披露報表之譯本於意義上有任何爭議，一切以英文為準。 
 


